LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy Panstwu podtroczne sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego UNIQA FIO, zarzgdzanego przez UNIQA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A,, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku.

Pierwsze potrocze 2026 roku byto okresem podwyzszonej zmiennosci. Po bardzo
udanym poczgtku roku oraz silnych wzrostach na rynkach akcji sytuacja ulegta
przejsciowemu pogorszeniu w zwigzku z eskalacjg konfliktu na Bliskim Wschodzie.
Kulminacjg napie¢ byta wspodlna operacja wojskowa USA i lIzraela
przeprowadzona pod koniec lutego przeciwko Iranowi oraz zaktdcenia transportu
przez ciesnine Ormuz. Wydarzenia te doprowadzity do wzrostu cen ropy naftowej,
rentownosci obligacji oraz nasilenia obaw o wzrost presji inflacyjne;j.

Pomimo napiec geopolitycznych rynki finansowe relatywnie szybko powrdcity do
wzrostéw. Inwestorzy stopniowo ograniczali znaczenie biezgcych wydarzen
politycznych, a wiele gtédwnych indeksdw gietdowych nie tylko odrobito
wczesniejsze straty, lecz takze osiggneto nowe historyczne szczyty. W rezultacie
pierwsze potrocze 2026 roku okazato sie bardzo udanym okresem dla wiekszosci
rynkow akgcji.

Jednym z beneficjentéw poprawiajgcego sie otoczenia rynkowego byta Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Krajowy rynek zanotowat solidne wyniki w
pierwszych szesciu miesigcach roku. Indeks WIG wzrdst o 16%, WIG20 o 13%,
natomiast mMWIG40 o 15%. Nieco stabiej, cho¢ nadal dodatnio, zachowywaty sie
spotki o mniejszej kapitalizacji. Indeks sWIG80 zyskat 3%. W dalszym ciggu to
spotki srednie i duze pozostawaty gtéwnym motorem wzrostéw na warszawskim
parkiecie. Segment ten przyciggat kapitat zagraniczny, korzystajgc z rosngcego
zainteresowania inwestorow polskimi aktywami.

Dobra koniunktura na krajowym rynku akcji byta wspierana przez solidne
fundamenty makroekonomiczne. Polska gospodarka utrzymywata wysokie
tempo wzrostu. Dynamika PKB w pierwszym kwartale wyniosta 3,5%, co byto
jednym z najlepszych wynikow w Unii Europejskiej. Pomimo okresowego wzrostu
cen surowcoéw oraz napie¢ geopolitycznych inflacja utrzymywata sie w poblizu
celu inflacyjnego NBP. Jednoczesnie sytuacja na rynku pracy pozostawata
stabilna. Stopy procentowe w Polsce na koniec czerwca wynosity 3,75%. Choc¢
Narodowy Bank Polski zachowuje ostroznos¢ w zakresie dalszego luzowania



polityki pienieznej, rynek nie wyklucza kolejnych obnizek stép procentowych w
dalszej czesci roku.

Zawirowania geopolityczne przetozyty sie na wymagajgce otoczenie dla rynku
obligaciji. Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych wzrosty i przez wiekszg
czesc¢ potrocza utrzymywaty sie na podwyzszonych poziomach. Wsparciem dla
rynku pozostawata jednak stabilizujgca sie presja inflacyjna oraz tagodniejsze
nastawienie Rady Polityki Pienieznej. W efekcie indeks TBSP wzrdst w pierwszym
potroczu o ponad 2%.

Dla rynkdw zagranicznych byto to réwniez udane pdtrocze. Szczegodlnie dobrze
zachowywaty sie rynki azjatyckie. Koreanski indeks KOSPI zyskat okoto 100%,
natomiast japonski Nikkei 225 wzrdst o blisko 40%. Wzrosty obserwowano rowniez
na gtdwnych rynkach rozwinietych. Indeks S&P 500 zyskat blisko 10%, a niemiecki
DAX okoto 3%. Jednym z najwazniejszych tematdéw inwestycyjnych pozostawat
rozwoj sztucznej inteligenciji.

W segmencie surowcow, zwtaszcza metali szlachetnych, obserwowalismy
natomiast korekte wczesniejszych wzrostéw. Cena ztota spadta z okoto 4 320 USD
za uncje na koniec 2025 roku do okoto 4 008 USD na koniec czerwca 2026 roku.
Podobny kierunek zmian odnotowato srebro, ktérego cena obnizyta sie z okoto 72
USD do 59 USD za uncje.

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu subfunduszy UNIQA FIO (kategoria jednostki
A) za okres od 30 grudnia 2025 r. do 30 czerwca 2026 r.:

Subfundusz Stopa zwrotu
UNIQA Akcji 11,26%
UNIQA Selektywny Akcji Polskich 13,49%
UNIQA Akcji Matych i Srednich Spétek 16,34%
UNIQA Akcji Rynkow Wschodzgceych 27,80%
UNIQA Selective Equity 22,96%
UNIQA Makroalokacji 6,19%
UNIQA Stabilnego Wzrostu 7,04%
UNIQA Obligacji Uniwersalny 1,69%
UNIQA Obligacji Korporacyjnych 2,17%
UNIQA Dtuzny Uniwersalny Krétkoterminowy 2,06%

Minione miesigce po raz kolejny pokazaty, jak dynamiczne i nieprzewidywalne
potrafi by¢ otoczenie rynkowe. W takich warunkach szczegdlnego znaczenia
nabierajg konsekwencja w dziataniu, dyscyplina inwestycyjna oraz koncentracja
na celach dtugoterminowych. To wiasnie tym zasadom pozostajemy wierni,
odpowiedzialnie zarzgdzajgc powierzonym nam kapitatem.

Z wyrazami szacunku,
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